
Market	:	mai

SERVICES	:	บริการ

Company	Snapshot:	YR/2018
Updated	at	March	2019

Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
จัดหา	และจัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์	พัดลมไอเย็น	พัดลมไอนํ9า	และพัดลมอุตสาหกรรม	ภายใต้แบรนด์
MASTERKOOL	และ	Cooltop	และให้บริการเช่าใช้ผลิตภัณฑ์ดังกล่าว	สําหรับการจัดกิจกรรมกลางแจ้ง	ออกแบบ
และติดตั9งระบบระบายความร้อนภายในโรงงานและคลังสินค้า	รวมทั9งออกแบบ	และติดตั9งระบบโอโซน	เพืPอประหยัด
พลังงานและรักษาสิPงแวดล้อม

Key	Development	of	Company
•	2545	บริษัท	มาสเตอร์คูล	อินเตอร์เนชัPนแนล	จํากัดเริPมจัดตั9งขึ9นเมืPอ	3	มิถุนายน	2545	•	2554	บริษัท	อินโนว์
กรีน	โซลูชัPน	จํากัด	เริPมก่อตั9งขึ9นเพืPอดําเนินธุรกิจเกีPยวกับระบบโอโซนเพืPอประหยัดพลังงาน		•	2558				บริษัทเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	และเสนอขายหุ้นสามัญเพิPมทุนต่อประชาชนทัPวไปครั9งแรก
(IPO)ด้วยรหัสหลักทรัพย์		KOOL	•	2559				บริษัทโดดเด่นในฐานะผู้นําอีกครั9ง	โดยออกแบบผลิตภัณฑ์	Koolbot
Series	พัดลมไอเย็นรุ่นแรกของโลกทีPดึงลมเข้าได้รอบทิศทาง	(Surround	Inlet)	สามารถลดอุณหภูมิได้สูงสุด	15
องศาเซลเซียสและประหยัดไฟกว่าแอร์ถึง	10	เท่า	และเมืPอเดือนเมษายน	2559	บริษัทเปeน	1	ใน	5	ผู้ประกอบการทีPได้
รับรางวัล	“ผู้พิชิตยอดเขานวัตกรรม”	จากสํานักงานพัฒนาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติ	(สวทช.)	ด้วยผล
งานนวัตกรรมพัดลมไอเย็นรุ่น	25EXN	ทีPมีระบบควบคุมความชื9น	เปeนนวัตกรรมทีPสามารถสร้างรายได้ได้จริงกว่า
100	ล้านบาท•	2561	บริษัท	ได้ออกแบบผลิตภัณฑ์พัดลมไอเย็นรุ่นใหม่	ชืPอรุ่น	MIK-28EX		“เย็นไล่ยุง”	ซึPงเปeน
ผลิตภัณฑ์พัดลมไอเย็น	ตัวแรกของไทย	ทีPผสานเทคโนโลยีความเย็นสบาย	ปnองกันยุง	ไร้สารเคมี	โดยใช้คลืPน
ความถีPสูง	อุลตร้าโซนิค	ติดตั9งภายในเครืPองเดียวกัน	เพืPอตอบสนองและเข้าถึงการใช้งานไลฟoสไตล์ของคนในยุค
ปpจจุบัน	ทีPนับเปeนการพัฒนาและคิดค้น	นวัตกรรมใหม่ๆ	สู่ตลาดพัดลมไอเย็นภายใต้	แบรนด์	“MASTERKOOL”
นอกจากนี9	บริษัทยังเปrดตัวพัดลมไอเย็นรุ่น	MIK-14EX	โดยทั9งสองรุ่นได้รับการออกแบบ	และดีไซน์ใหม่ทั9งหมด	มี
การพัฒนานวัตกรรมใบพัดลมพิเศษ	ทีPสามารถให้กําลังแรงลมได้มากกว่าเดิม	เหมาะสมกับการใช้งานในทุกพื9นทีPทั9ง
ภายในอาคารและนอกอาคาร	ใช้งานง่ายและสะดวก	นับเปeนผลิตภัณฑ์ทีPเข้าถึงกลุ่มผู้บริโภคในทุกเซกเมนต์ของ
ตลาด	ไม่ว่าจะเปeนกลุ่มทีPอยู่อาศัย	บ้านเดีPยว	คอนโดมีเนียม	รีสอร์ต	โรงแรม	เปeนต้น	

รอบบัญชี	:	31	ธ.ค.

	 2018 % 2017 % 2016 %

รายได้จากการขาย	กลุ่มพัดลมไอนํ9า 22.51 3.93 24.86 4.57 34.46 3.88

รายได้จากการขาย	กลุ่มพัดลมไอเย็น 455.26 79.49 393.45 72.32 698.19 78.54

รายได้จากการขาย	กลุ่มพัดลมอุตสาหกรรมและพัดลมระบายอากาศ 19.78 3.45 23.40 4.30 21.89 2.46

รายได้จากการขายงาน	Project 4.50 0.79 23.06 4.24 - -

อืPนๆ	(อะไหล่	,	ผลิตภัณฑ์เกีPยวกับโอโซน	ฯลฯ) 11.03 1.93 1.75 0.32 66.23 7.45

รายได้จากการบริการและให้เช่าพัดลม 52.46 9.16 62.60 11.51 60.19 6.77

รายได้อืPนๆ* 7.18 1.25 14.89 2.74 8.04 0.90

รวมรายได้ 572.72 100.00 544.01 100.00 889.00 100.00

*	รายได้อืPน	เช่น	เงินอุดหนุนจากรัฐบาล	ดอกเบี9ยรับ	กําไร	(ขาดทุน)	จากอัตราแลกเปลีPยน	และกําไร	(ขาดทุน)	จากการจําหน่ายทรัพย์สิน	เปeนต้น

KOOL บริษัท	มาสเตอร์คูล	อินเตอร์เนชั;นแนล	จํากัด	(มหาชน)

MASTERKOOL	INTERNATIONAL	PUBLIC	COMPANY	LIMITED

Head	Office	: เลขทีP	12/16-17	เทศบาลสงเคราะห์	แขวงลาดยาว	เขตจตุจักร	กทม.	10900

Contact	: 0-2953-8800 Website	: www.masterkool.com

นายนพชัย	วีระมาน
ประธานกรรมการบริหาร	/
กรรมการผู้จัดการ

Tel	:	0-2953-8800
noppachai@masterkool.com

นางสาวเบญจรัตน์	หัตถชาญชัย
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ	สายงาน
บัญชีและการเงิน/นักลงทุน
สัมพันธ์

Tel	:	0-2953-8800
benjarat@masterkool.com

นางสาวมัลลิกา	ตระกูลไทย
เลขานุการบริษัท/นักลงทุนสัมพันธ์

Tel	:	0-2953-8800	ต่อ	401
Mobile	:	08-9770-3858
mallika@masterkool.com

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

นายนพชัย	วีระมาน	(25.6%) MR.FUNG	MENG	HOI

(14.7%)

บริษัท	ร่วมทุน	เค-เอสเอ็มอี

จํากัด	(5.8%)

นายโกมินทร์	กรตมี	(4.2%)

รายย่อย	(49.7%)

Stock	Data	 (18/03/2019)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 120.00 120.00 120.00

Listed	share	(M.) 480.00 480.00 480.00

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 542.40 1,084.80 2,640.00

Price	(B./share) 1.13 2.26 5.50

EPS	(B.) -0.23 -0.18 0.18

Statistics

	 P/E P/BV Div.Yield

KOOL	(x) - 4.19 -

SERVICES	-	mai	(x) 83.16 2.44 2.68

SERVICES	-	SET	(x) 37.72 3.76 1.86

mai	(x) 48.38 1.80 2.66

SET	(x) 17.00 1.81 3.20

Shareholder	Structure	 (20/03/2018)

25.6%

14.7%

49.7%

Financial	Ratios

	 2018 2017 2016

ROE	(%) -48.69 -25.21 24.32

ROA	(%) -17.74 -14.05 19.48

D/E	(x) 1.73 0.94 0.46

GP	Margin	(%) 22.39 25.46 35.28

EBIT	Margin	(%) -15.50 -14.10 12.21

NP	Margin	(%) -19.01 -15.22 9.78
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Business	Plan
ประเทศไทยมีสภาพอากาศทีPร้อนจัดและยาวนาน	ทําให้กลุ่มผลิตภัณฑ์ทําความเย็นยังคงมีโอกาสทางการขายอย่าง
ต่อเนืPอง	ประกอบกับบริษัทฯ	มีความเชีPยวชาญในหลักการและเทคโนโลยีทีPเกีPยวข้อง	ยังคงเล็งเห็นโอกาสในการ
ขยายตัวของผลิตภัณฑ์พัดลมไอเย็น	มุ่งมัPนทีPจะขยายฐานการตลาด	และมุ่งเน้นทีPจะสร้างกําไรในทุกไตรมาส	การ
วางแผนธุรกิจในป�	2561	นี9จึงให้ความสําคัญ	ทั9งด้านรายได้	และด้านค่าใช้จ่ายซึPงต้องอาศัยการเฝnาระวังอย่างต่อ
เนืPอง	สําหรับ	กลุ่มสินค้าประหยัดพลังงาน	และ	รักษาสิPงแวดล้อมเปeนกระแสทีPมีแนวโน้มเติบโตสูง	ระบบโอโซนยังมี
คู่แข่งน้อยรายบริการเช่าใช้	ตอบโจทย์ปpญหา	ลดความเสีPยงลูกค้า	บริษัทได้วางแผนในการขยายธุรกิจในทุกกลุ่ม
ผ่านช่องทางการขาย	โดยตั9งเปnาหมายการเติบโตอย่างต่อเนืPอง	ซึPงได้กําหนดทิศทางของแผนกลยุทธ์ไว้โดยเน้น
กลุ่มเปnาหมายหลัก	3	กลุ่ม
•	ตลาดลูกค้ารายย่อย				:				ขยายช่องทางให้ทัPวถึงและเสริมสร้างช่องทางให้มีคุณภาพ	ทั9งโมเดิร์นเทรด	ออนไลน์
ตัวแทนจําหน่าย	และคู่ค้า	โดยทีมงานขายต้องพร้อมทุกจุดขาย	ตลอดจนระบบการบริหารจัดการคลังสินค้าทีPเอื9อต่อ
การปฏิบัติงาน
•	ตลาดลูกค้าองค์กร				:				สร้างความแข็งแกร่งให้ทีมขายและทีมเทคนิค	เพืPอดูแลงานอย่างมีระบบทีPครบวงจร
พร้อมราคาทีPแข่งขันได้ภายใต้คุณภาพทีPดีกว่าและโซลูชัPนทีPตอบโจทย์ความต้องการ	ทั9งการแก้ไขปpญหาอากาศร้อน
การประหยัดพลังงาน	การอนุรักษ์สิPงแวดล้อม
•	ตลาดส่งออก				:				สนับสนุนตัวแทนต่างประเทศทีPมีศักยภาพ	เปrดตลาดใหม่	นําด้วยสินค้าใหม่	และใช้โมเดล
ธุรกิจของบริษัทฯ	(KOOL	Business	Model)	เพืPอสร้างการเติบโตและมีความแข็งแรงอย่างยัPงยืน		

Investment	Highlight
บริษัทฯ	ยังเล็งเห็นโอกาสธุรกิจทีPมีปpจจัยด้านอุณหภูมิของโลกเพิPมสูงขึ9นในทุกป�และยังมีพื9นทีPทีPไม่สามารถติดตั9ง
เครืPองปรับอากาศได้จํานวนมาก	รวมถึงกระแสการอนุรักษ์พลังงาน	ซึPงบริษัทฯ	มีโซลูชัPนและทางเลือกในการดําเนิน
การทีPก่อให้เกิดความคุ้มค่าทางธุรกิจของลูกค้า

Risk	Factor
•	ปัจจัยเสีPยงของธุรกิจและการปnองกันความเสีPยงทีPสําคัญ	ของบริษัทมีดังนี9:
ความเสีPยงจากการผันผวนของรายได้ระหว่างป�	ผลิตภัณฑ์หลักของบริษัทฯ	เปeนผลิตภัณฑ์เพืPอแก้ปpญหาอากาศ
ร้อนร้อน	ดังนั9นรายได้จึงมีความผันผวนตามฤดูกาล	แต่บริษัทฯ	ได้มีมาตรการรองรับความเสีPยง	โดยมีการนําเสนอ
ระบบประหยัดพลังงานเพืPอใช้ตามโรงงานอุตสาหกรรม	โรงพยาบาล	หรือห้างค้าปลีกขนาดใหญ่	ซึPงเปeนกลุ่มลูกค้า
องค์กร		และจะมีรายได้จากการบริการต่อเนืPองด้วย	นอกจากนี9	บริษัทฯ	ได้จัดหาผลิตภัณฑ์ใหม่ทีPไม่เปeนสินค้า
Seasonal	เข้ามาจําหน่ายเพิPมเติมอีกด้วย	รวมถึงการเพิPมสัดส่วนของรายได้จากการขายในกลุ่มลูกค้าต่างประเทศ
ซึPงมีฤดูร้อนต่างจากประเทศไทย	เช่น	ประเทศในแถบซีกโลกใต้	เปeนต้น	

MD&A
บริษัทได้แบ่งสัดส่วนยอดขายของช่องทางหลัก	ได้แก่		ช่องทางค้าปลีก	50%	ช่องทางการขายลูกค้าองค์กร
20%	และช่องทางการส่งออก	30%	ซึPงภาพรวมยอดขาย	12	เดือนของป�	2561มีดังนี9	•	ช่องทางธุรกิจค้าปลีก
44.83%	•	ช่องทางลูกค้ารายองค์กร	13.67%	•	ช่องทางส่งออก	29.18%	•	งานเช่า	งานบริการ	และอืPนๆ	12.32%
ช่องทางการขายทีPบริษัทเห็นว่าจําเปeนต้องเร่งหาแนวทางการแก้ไข	ได้แก่	ช่องทางการขายลูกค้ารายองค์กร	ซึPง
ลักษณะการดําเนินงานเปeน	Business-to-Business	จะมี	Sales	Cycle	ยาวนาน	การหาลูกค้าเปnาหมายนั9นอาจไม่
สามารถดําเนินการทํา	Sales	Lead	ได้เหมือนกับช่องทางอืPน	เนืPองจากต้องอาศัยความเชีPยวชาญในเทคโนโยลีและ
การออกแบเฉพาะงาน	แต่บริษัทยังคงเห็นโอกาสทางธุรกิจในการให้บริหารโซลูชัPนประหยัดพลังงาน	นอกจากเปeนก
ระแสความต้องการของตลาดทีPสามารถสร้างยอดขายได้แล้ว	โครงการบางโครงการมีการเสนอบริการแบบรายได้
ต่อเนืPองทีPเปeน	Recurring	Revenue	ให้กับองค์กรด้วย	รายได้ส่วนอืPนนั9นเปeนรายได้จากการบริการของบริษัทซึPงมี
ทั9ง	การบริการงานเช่า	และการบริการประกันสินค้า	ทีPสามารถสร้างยอดขายได้	69.32	ล้านบาทในป�	2561	ซึPงอยู่ใน
สัดส่วน	12.11%เมืPอเทียบยอดขายรวมทั9งหมดในป�	2561		

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 2018 2017 2016

Current	Liabilities 277.25 253.70 173.81

Non-Current	Liabilities 13.24 9.30 4.98

Shareholders'	Equity 168.23 279.02 389.26

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนี9จัดทําขึ9นโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืPอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืPอใช้เปeนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั9น	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืPอชี9ชวนหรือจูงใจให้ซื9อขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึPงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีPเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านี9ไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิPมเติมเกีPยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิPมเติมได้ทีPรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศทีPบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทั9งนี9	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิPมเติมเปลีPยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนี9โดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทั9งห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํ9า	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั9งหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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